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UPRAVY NIZKE KAPITALIZACE

1. Uvod

Od 01. 01. 2008 plati v Ceské republice soucasné dvé rizné Gpravy nizké
kapitalizace. Platnost jednotlivych novel se Fidi datem, kdy byly pfisluiné Gvérové
smlouvy & smlouvy o pUjéce uzavieny:

1.do 31. 12. 2007 (,stard Oprava”)
2.0d 01.01. 2008 (,nové Gprava”)

Pro jednotlivé smlouvy pak plati nésledujici Gpravy:

Obdobi
bis 31. 12. 2007 2008-2009 2010

Uzavieni smlouvy

stard Oprava, nebyl-i

do 31. 12. 2007 | staré Gprava uzavien dodatek

novd Uprava

od 01.01.2008 | - novd Uprava novéd Gprava
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Il. Obecné

Nizkd kapitalizace byla dfive zkoumdna pouze v souvislosti s propojenymi osobami.

Ceské darové pravo definuje dvé kategorie propojenych osob:

Kapitalové propojené piimy podil ve vy3i minimdlné 25% na vlastnim kapitélu nebo na
osoby hlasovacich pravech

nepiimy podil ve vy3i minimdlné 25% na vlastnim kapitélu nebo
na hlasovacich pravech

Jinak propojené osoby | Fidici nebo kontrolni &innost v nékolika subjektech toutéz osobou
nebo osobou blizkou

osoba ovlddaijici a ovladané

osoby ovlddané toutéZ osobou

osoby blizké, piibuzni

osoby v pravnim vztahu z dovodu snizeni dafového zdakladu
nebo zvy3eni dafové ziraty
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Dnem 01. 01. 2008 byly zavedeny Gpravy nizké kapitalizace pro veskeré pujcky bez
ohledu na véritele.
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lll. Stara Uprava
a) Vyse Uvéru
Za dafiové odecitatelné polozky nejsou povazovény ndkladové droky z pojéek a Gvérd od

propojenych osob, jejichZ vy3e presahuje ¢tyindsobek (v pfipadé bank nebo pojistoven
Sestindsobek) vyse vlastniho kapitdlu.

b) Urokové sazba

Urokovd sazba musi b)'/t stanovena v souladu s principem trzniho odstupu. Pro pUjcky
a Uvéry mezi prop0|enym| osobami &inila vyse Urokové sazby 140% diskontni sazby
CNB platé ke dni uzavieni Gvérové smlouvy &i smlouvy o pujéce, v tomto pfipadé
pak mohly byt ndkladové Groky povazovény za dafiové uznatelné.

IV. Nova Uprava od 1. 1. 2008

Pro smlouvy, které byly uzavieny do 31. 12. 2007, plati nadéle do roku 2010
dosavadni Uprava. U smluv uzavienych v roce 2008 musi byt vedkeré finanéni
ndklady Grokového charakteru, vzniklé v souvislosti s Gvéry a pojckami, posuzovany
ndsledovné.

b) Finanéni naklad

Za dafiové uznatelné nejsou povazovdny takové finanéni néklady z Gvérd a pojeek,
iejichz vy3e je zavisld na hospoddiském vysledku dluznika nebo které jsou podfizeny
jinym zavazkim dluZnika (tj. budou v pfipadé konkurzu nebo likvidace uspokojeny po
uspokojeni viech ostatnich zdvazka).

Pro viechny pUjcky a Gvéry nesmi vy3e dariové uznatelnych finanénich ndkladd presdhnout
vy$i aritmetického soucinu promérného stavu Gvért v daném roce a jednotné Grokové
miry. Jednotné Grokovd mira se stanovi jako soudet aritmetického proméru 12-mési¢nich
referencnich Urokovych sazeb, které byly zjistény k poslednimu dni pfisluiného mésice
pro danou ménu, a pfirdzky ve vysi 4 procentnich bod0. Referenéni sazby musi byt
pro kazdy GOvér nebo pujéku uréovény podle jejich mény. Pro K& se pouzivd 12M
PRIBOR.

Pokud v3ak vy3e finan&nich nékladi za Gvéry a pujcky od nepropojenych osob nepresahne
&astku 1 mil. K& za rok, jsou viechny finanéni néklady dafové odeditatelné.

b) Vyse Uvéru
Za dafové uznatelné nejsou povazovdny finanéni néklady na pujeky a Gvéry od
propojenych osob, jejichZz vySe pfesahuje dvojndsobek (v pfipadé bank nebo
pojisfoven trojndsobek) vyse vlastniho kapitélu. Dafové uznatelné nejsou rovnéz
finanéni ndklady na pljcky a Gvéry od nepropojenych osob, jejichz vyse presahuje
Sestindsobek (a od 01. 01. 2009 &tyindsobek) vyse vlastniho kapitdlu. Beziroéné
pUicky a Gvéry se do vySe poskytnutych pijéek a Gvérb nezahrnuji

¢) Urokova sazba
Urokové sazba musi b)'/t i naddle stanovovéna v souladu s principem
trzniho odstupu. V nové Upravé iz viak neni zakotveno, Ze drokovd sazba

mezi propojenymi osobami musi cinit 140% diskontni sazby CNB, vyse
priméfenych Orokid moZe &init maximdlné 4 procentni body nad sazbou PRIBOR.
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V. Shrnuti platné Gpravy
a) Casova Géinnost Gprav

i) Propojené osoby:

droky / finanéni néklady nizkd kapitalizace
do 31. 12. 2007 1,4-ndsobek diskontni sazby CNB 4-ndsobek vlastniho
kapitdlu
do 31. 12. 2009 12M PRIBOR + 4 % p.a. 2-ndsobek vlastniho
(nové pujeky a Gvéry) kapitdlu
(nové plijcky a Gvéry)
od 01.01. 2010 12M PRIBOR + 4 % p.a. 2-nasobek vlastniho
(vdechny pojeky a Gvéry) kapitdlu
(v8echny pijeky a Gvéry)

ii) Nepropojené osoby:
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droky / finanéni néklady nizké kapitalizace
do 31. 12. 2007 neni upraveno neni upraveno
do 31. 12. 2008 12M PRIBOR + 4 % p.a. 6-ndsobek vlastniho
(nové pujeky a Gvéry) kapitdlu
(nové plijcky a dvéry)
do 31. 12. 2009 12M PRIBOR + 4 % p.a. 4-nésobek vlastniho
(nové pojeky a Gvéry) kapitdlu
(nové plijcky a Gvéry)
od 01.01.2010 12M PRIBOR + 4 % p.a. 4-nésobek vlastniho
(v8echny pojeky a Ovéry) kapitalu
(v8echny pojeky a Gvéry)

b) Postup pfi posuzovéani danové odeéitatelnych finanénich
nakladd

K posuzovéni dafiové uznatelnosti a vylouceni dafiové neuznatelnych finangnich
ndklady se doporuduje ndsledujici postup:

1. | Finanéni néklady podfizenych Gvérl a pijcek vylougit

Ndkladové droky z Gvérd a pujcek, které zaviseji na
hospoddfském vysledku dluznika
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2. | Finanéni ndklady z &ésti 0vé&rd a pojéek propojenych osob, vylougit
kterd pfesahuje dvojndsobek vyse vlastniho kapitalu

3. | Finanéni néklady z &4sti Gvérd a pujéek nepropojenych osob, | vylouéit
kterd presahuje Sestindsobek (resp. ¢tyfndsobek) vyse viastniho
kapitdlu

4. | Finanéni néklady, které presahuiji aritmeticky sougin zjistit, zda
primérného stavu Ové&rd v daném roce a jednotné Grokové miry | procentudlni vyse
zvy3ené o 4 procentni body finanéniho ndkladu

nebyla vylouéena jiz
v jednotlivych krocich
1.-3., zbyvaijici &ast
vylouéit
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VI. Oéekavany vyvoj

Ministerstvo financi v souasné dobé pripravuje novelu zdkona o danich z pfijmo,
kterd by mé&la zmirnit vy3e uvedené dopady.

Uprava nizké kapitalizace by jiz neméla byt (se zpétmou platnosti ke dni 1. 1. 2008)
povinné uplatiovana u pijéek a Gvérd od zahraniénich nepropojenych osob. Pravidlo
pro vypoéet dafové uznatelnych Grokd ve vysi ,12M PRIBOR + 4 % p.a.” by mélo
byt zrudeno.

Podle § 24 odst. 2 pism. zc) jsou dafové uznatelné i ndklady, které jsou v ustanoveni
§ 25 oznaleny za dafiové neuznatelné, a to do vy3e pfijatych vynosd. Podle platné
Upravy se tato vyjimka nevztahuje na finanéni ndklady, které byly vyloueny podle
pravidel pro nizkou kapitalizaci. Novela by méla tuto vyjimku zavést opét i pro
finanéni ndklady.



